Hospodarska prognoza zo zimy 2016: Zvladanie novych
vyziev
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Europske hospodarstvo teraz vstupuje uz do stvrtého roku ozivenia, pricom rast
pohananynajma spotrebou stipa miernym tempom.

Velka cast svetového hospodarstva zaroven celi velkym vyzvam, a preto sa zvysuju rizika suvisiace s
rastom v Eurdpe.

Zo zimnej hospodarskej prognézy Komisie vyplyva, ze celkovo sa vyhlad rastu od jesene zmenil iba
malo, zvysilo sa vSak riziko, Ze rast by mohol byt horsi, nez sa predpoklada v prognéze, a to najma v
dosledku vonkajsich faktorov. Predpoklada sa, ze zamestnanost v eurozéne sa z 1,6 % v minulom
roku zvysi na 1,7 % v tomto roku a v roku 2017 dosiahne 1,9 %. Podla predpokladov zostane rast
hospodérstva EU tento rok stabilny na trovni 1,9 % a v budicom roku sa zvysi na 2,0 %.

V sucasnosti sa o¢akava, Ze niektoré faktory podporujuce rast budu intenzivnejSie a pretrvaja dlhsie,
nez sa predpokladalo predtym. Ide o nizke ceny ropy, priaznivé podmienky financovania a nizky
vymenny kurz eura. Rizika pre hospoddarstvo sa sucCasne stavaju coraz vyraznejSimi a vynaraju sa
nové vyzvy: pomalsi rast v Cine a inych rozvijajicich sa trhovych hospodérstvach, nedostatoény
globalny obchod, ako aj geopolitickéd neistota a neistota suvisiaca s politikou.

Valdis Dombrovskis, podpredseda pre euro a socialny dialdg, povedal: ,OZivovanie v

Eurdpe pokracuje, pricom rast zostal vo vseobecnosti v stilade s nasou predchddzajiicou prognézou z
jesene. Musime zostat pozorni. Mierny rast v Eurdpe celi rastticim tazkostiam - od pomalSieho rastu
na rozvijajtcich sa trhoch ako napriklad v Cinepo slaby globdlny obchod a geopolitické napdtie v
susednych regionoch Eurdpy. Je délezité pokracovat v strukturdlnych reformdch, ktoré

mozu napomoct rast nasich hospoddrstiev, odolat otrasom sokom v buducnosti a zlepsit pracovné
prileZitosti pre nase obyvatelstvo.”

Komisar pre hospodarske a financné zalezitosti, dane a cla Pierre Moscovici vyhlésil: ,Eurdpske
hospoddrstvo podporované lacnou ropou, kurzom eura a nizkymi urokovymi sadzbami ttito zimu
uspesne zvlada nové vyzvy. Slabsie globdlne prostredie vsak napriek tomu predstavuje riziko

a znamend, Ze musime byt dvojndsobne ostraziti. Treba urobit vela prdce s cielom posilnit
investicie, inteligentnym sp6sobom zvysit nasu konkurencieschopnost a dokoncit tlohu tykajicu sa
stabilizovania nasich verejnych financii.”

Vseobecné ozivenie v jednotlivych ¢lenskych statoch

V roku 2015 sa hospodarsky vystup v kazdom ¢lenskom State zvysil alebo bol stabilny. O¢akava sa,
ze do roku 2017 sa budt hospodérstva vSetkych ¢lenskych $tatov EU rozvijat. Miery rastu HDP sa
vSak budu nadalej vyrazne odliSovat, a to z dovodu Strukturalnych charakteristik a r6znych
cyklickych pozicii.

V tomto a budicom roku zostane podla ocakavani hlavnou hnacou silou rastu sikromna spotreba
podporovana zlepsujicim sa trhom prace a rasticimi redlnymi disponibilnymi prijmami. Z rasticeho
dopytu, zo zlepSovania ziskovych rozpati, z priaznivych podmienok financovania a postupného
zmiernovania tlaku na znizovanie pakového efektu by mali postupne profitovat aj investicie.

Podmienky na trhu prace sa nadalej zlepsuju



Zamestnanost by mala dalej mierne rast. Miery nezamestnanosti by mali dalej klesat, aj ked
pomalS$im tempom nez v minulom roku. Pokles by mal byt vyraznejsi v tych ¢lenskych Statoch, v
ktorych sa vykonali reformy trhu prace. Ocakava sa, Ze miera nezamestnanosti v eurozone klesne z
11 % v roku 2015 na 10,5 % v roku 2016 a na 10,2 % v roku 2017. Nezamestnanost v EU by mala
klesnut z 9,5 % v roku 2015 na 9,0 % v tomto roku a na 8,7 % v budicom roku.

Zamery fiskalnej politiky s vacSou podporou; dalsi pokles deficitov

Ocakéava sa, ze vdaka vyraznejsej hospodarskej ¢innosti a v mensom rozsahu aj vdaka nizSim
urokovym vydavkom dalej klesne celkovy deficit verejnych financii v eurozone. Deficit verejnych
financif v eurozéne podla oéakavani klesol v roku 2015 na 2,2 % HDP (2,5 % v EU) a tento rok by sa
mal dalej zniZit na 1,9 % HDP (2,2 % v EU) ana 1,6 % HDP v roku 2017 (1,8 % v EU). IP/16/214
Zamery fiskalne politiky eurozony podla ocakévani mierne podporia ozivenie hospodarstva v tomto
roku. V EU st zdmery fiskalnej politiky aj nadalej vo véeobecnosti neutralne. Pomer dlhu k HDP v
eurozéne podla prognézy klesne zo svojho vrcholu na trovni 94,5 % v roku 2014 (88,6 % v EU) na
91,3 % v roku 2017 (85,7 % v EU).

Dalsi pokles cien ropy do¢asne zniZuje inflaciu

RocCna inflacia v eurozone bola ku koncu roka 2015 len mierne nad nulou, a to najméa v dosledku
dalSieho poklesu cien ropy. Ocakéva sa, ze rast spotrebitelskych cien v eurozone zostane v prvom
polroku velmi nizky, ale v druhej polovici roka, ked sa vplyv prudkého poklesu cien ropy zmierni, by
mal zacat stipat. Na cela rok 2016 sa teraz predpoklada ro¢na inflacia eurozony na urovni len 0,5 %,
Ciastocne aj preto, lebo rastu miezd zostane utlmeny. Oc¢akava sa, Ze inflacia sa postupne zvysi a v
roku 2017 dosiahne 1,5 %, pretoze vysSie mzdy, vyssi doméaci dopyt a mierny narast cien ropy
zvysuju tlak na ceny.

Napriek dalsiemu spomaleniu globalneho rastu je vyvoz odolny

Vzhladom na zhorSovanie globalneho hospodarskeho vyhladu sa v stic¢asnosti predpoklada, ze
oZivenie globalneho hospodérstva (s vynimkou EU) bude pomalsie, neZ sa o¢akévalo na jesefi. V roku
2015 bol globélny rast skuto¢ne najslabsi od roku 2009. V priebehu roku 2016 by sa mal rast vyvozu
v eurozone urychlit, a to po zmierneni v druhej polovici roku 2015. Je to sposobené oneskorenymi
ucinkami znehodnotenia eura v minulosti, nizsimi jednotkovymi nédkladmi prace a postupnym
narastom zahrani¢ného dopytu.

Vyhlad podlieha zvySenym rizikam

Hospodarsky vyhlad zostava velmi neisty a celkové rizika sa zvySuju. K uvedenym rizikdm patri
pomalsi rast na rozvijajtcich sa trhoch, neusporiadané tpravy v Cine a moZnost, Ze dalsie zvySovanie
urokovych sadzieb v Spojenych statoch by mohlo vyvolat narusenie financnych trhov alebo poskodit
zranitelné rozvijajice sa hospodarstva a negativne ovplyvnit vyhlad. Dalsi pokles cien ropy by mohol
mat negativny vplyv aj na krajiny vyvéZajtice ropu a zniZit dopyt po vyvoze EU. Aj rizikd v rdmci EU
by mohli mat vplyv na doveru a investicie. Na druhej strane by sa kombinécia sucasnych podpornych
faktorov mohla transformovat do vac¢sej dynamiky, nez sa ocakavalo, najma v pripade ozivenia
investicii.

Suvislosti

V tejto progndze sa zohladnuju vsetky dostupné relevantné udaje a faktory vratane predpokladov
tykajucich sa vladnych politik do 22. janudra 2016 (vratane). Zahrnuté st len doveryhodne ozndmené
a dostatocne podrobne Specifikované politiky. V prognézach sa nepredpokladaji Ziadne zmeny v



relevantnych politikdch. Tato prognéza vychadza aj zo suboru vonkajsich predpokladov tykajtucich sa
vymennych kurzov, irokovych sadzieb a cien komodit. V pouzitych Cislach sa odzrkadluju ocakavania
trhu odvodené z trhov s derivatmi v case vypracovania progndzy. Komisia by mala svoju hospodarsku
prognozu aktualizovat v maji 2016.
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ECONOMIC FORECAST
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The European economy is now entering its fourth year of recovery
and growth continues at a moderate rate, driven mainly by
consumption. At the same time, much of the world economy is
grappling with major challenges and risks to European growth are
therefore increasing.
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Factors which supported growth in the euro area in 2015 are
expected to persist for longer than previously assumed but new
challenges are having an increasingly negative effect on growth
and risks to the outlook are substantial.
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Unemployment s set to continue falling but at a slower pace
than last year.
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INFLATION

Inflation is expected to pick up gradually as a result of higher
wages, increased domestic demand and a moderate pick-up
in oil prices.
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The fiscal stance of the euro area is expected to become slightly
more supportive to the economic recovery this year and to remain
broadly neutral in the EU.
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Download the full publication on
http://ec.europa.eu/economy_finance/publications






